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Executive Summary

中东地缘冲突升级：伊朗冲突持续恶化，无人机袭击科威特机场造成伤亡，霍尔木兹海峡供应中断风险推高油价并拖累全球增长预期。OECD因美伊战
争影响大幅下调全球增长预测，能源供应中断可能延续至明年，对全球经济复苏构成系统性冲击。SpaceX天价IPO：SpaceX估值飙升至1.77万亿美元，
IPO定价135美元，将成为史上最大科技IPO之一。如此庞大的估值体量将重塑科技股板块格局，对市场流动性配置产生重大影响。滞胀风险显现：全球
面临增长放缓与通胀上升双重压力，十年期美债收益率因强劲就业数据逼近4.5%，美联储维持鹰派立场，加剧市场避险情绪。

地缘板块：美伊关系持续紧张，特朗普解决伊朗危机时间窗口收窄，美国对60个经济体征收强制劳动关税，贸易摩擦升级威胁全球供应链。宏观板块：
OECD预警全球经济放缓，通胀压力上升，美债收益率走高反映紧缩政策延续，滞胀风险显著增加。市场板块：油价上涨股市承压，SpaceX万亿级IPO
临近，博通AI芯片营收同比增长79%但指引不及预期。科技板块：欧洲推出技术主权计划减少对美依赖，AI基建热潮推动Navitas半导体年内暴涨
262%，欧盟加大AI和芯片产业扶持力度。

未来24-48小时最需关注：霍尔木兹海峡能源供应稳定性及其对油价的冲击，若出现实质性供应中断将触发全球能源危机警报；美联储人事任命进展特
别是"项目2025"作者加入对货币政策方向的影响，可能预示特朗普政府下货币政策的重大转向。

指标 前日收盘 最新收盘 日涨跌 周涨跌

美洲股指

S&P 500 7609.78 7553.68 -0.74% -0.13%

道琼斯 51,307.79 50,687.07 -1.21% +0.04%

纳斯达克 27,093.90 26,853.98 -0.89% -0.24%

亚太股指

恒生指数 26,038.32 25,633.21 -1.56% +2.51%

上证综指 4075.10 4083.97 +0.22% -0.36%

日经225 66,934.33 66,734.24 -0.30% +2.67%

欧洲股指

富时100 10,373.50 10,332.30 -0.40% -0.90%

DAX 25,003.04 25,124.17 +0.48% -0.21%

大宗商品与另类

黄金 4489.10 4462.00 -0.60% -0.83%

WTI原油 93.76 95.60 +1.96% +7.54%

BTC 66,703.66 64,873.25 -2.74% -12.04%

利率与汇率

美10Y收益率 4.45 4.49 +0.90% +0.90%

美元指数 99.22 99.55 +0.33% +0.54%

VIX恐慌指数 15.77 16.06 +1.84% +2.03%

地缘 地缘政治

1. 伊朗战争如何重塑全球经济
The Globe and Mail · 2026-06-04 03:53

伊朗冲突正在重塑全球经济格局，影响能源供应、贸易路线和地缘政治平衡。中东地区的持续紧张局势对全球石油市场、航运通道和国际关系产生深远影响。这种地缘
政治冲击波及全球供应链和经济增长前景。
解读：中东冲突对全球能源、贸易和地缘政治格局具有系统性影响
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2. 特朗普解决伊朗危机窗口期接近关闭
Moomoo · 2026-06-04 05:28

《经济时报》报道特朗普解决伊朗危机的时间窗口正在快速关闭。美伊关系紧张持续影响全球能源供应和地缘政治稳定。投资者需关注中东局势对油价和全球经济增长
的潜在冲击。
解读：伊朗危机直接影响全球能源供应和地缘政治风险溢价

3. 特朗普称伊朗同意不拥有核武器但可改变主意
BBC World · 2026-06-04 06:37

特朗普声称伊朗已同意不发展核武器，但同时表示伊朗可以随时改变决定。此声明涉及中东地缘政治核心问题，可能影响国际制裁政策和能源市场稳定。中东局势变化
对全球石油供应和地缘风险溢价具有重要影响。
解读：伊朗核问题是影响全球能源市场和地缘政治稳定的敏感因素

4. OECD预计增长放缓 霍尔木兹海峡冲击影响全球经济
Benzinga · 2026-06-04 03:31

经合组织(OECD)预测经济增长将放缓，部分原因是霍尔木兹海峡地缘政治冲击对全球经济的影响。该海峡是全球重要的石油运输通道，任何中断都会推高能源成本并
拖累全球经济增长。地缘政治风险对宏观经济前景构成显著威胁。
解读：霍尔木兹海峡作为关键能源通道的地缘政治风险直接影响全球经济增长预期

5. 美国提议对60个经济体征收强制劳动关税
Investment Executive · 2026-06-04 05:09

美国计划对60个经济体实施强制劳动相关的新关税措施，涉及广泛贸易伙伴。此举将重塑全球供应链格局，增加国际贸易成本，影响跨国企业盈利预期。贸易政策变化
对全球市场冲击显著。
解读：大规模贸易政策调整将影响全球供应链和跨国企业盈利能力

6. 油价上涨股市下跌中东和平前景脆弱
Free Malaysia Today · 2026-06-04 06:38

由于中东和平希望渺茫，国际油价上涨而股市下跌。地缘政治紧张局势推高能源价格，对全球经济复苏构成威胁。投资者需关注中东局势对能源供应和通胀的影响。
解读：中东地缘政治影响全球能源价格和市场情绪

7. 伊朗无人机袭击科威特机场致一人死亡数十人受伤
BBC World · 2026-06-04 04:05

伊朗无人机袭击科威特机场，造成一人死亡、数十人受伤，加剧中东地区紧张局势。此次袭击可能引发更大规模的地缘政治冲突，威胁全球能源供应。投资者需密切关
注中东局势对油价和全球市场的冲击。
解读：伊朗直接攻击海湾国家威胁能源安全，影响全球市场稳定

8. 内塔尼亚胡称与特朗普存在战术分歧但总体一致
BBC World · 2026-06-04 06:00

以色列总理内塔尼亚胡表示与美国前总统特朗普在伊朗问题上存在战术分歧但总体立场一致。这一表态正值中东紧张局势升级之际，可能影响美以对伊朗政策协调。地
缘政治关系变化将影响区域稳定和能源市场预期。
解读：美以关系对中东地缘政治和能源安全有重大影响

9. 美国宣布新关税因强迫劳动关切
TheTechPanda · 2026-06-04 03:41

美国基于强迫劳动关切宣布实施新关税措施，可能涉及特定国家或行业。贸易政策变化将影响全球供应链和跨国企业运营成本。关税措施通常引发贸易伙伴反制，增加
全球贸易不确定性。
解读：新关税政策影响全球贸易格局和企业成本结构

10. 乌克兰无人机袭击圣彼得堡普京经济论坛开幕
Free Malaysia Today · 2026-06-04 06:38

乌克兰无人机攻击俄罗斯圣彼得堡之际，普京在旗舰经济论坛上发表讲话。此次袭击事件可能加剧俄乌冲突紧张局势，对全球能源供应和商品市场造成冲击。地缘政治
升级风险值得密切关注。
解读：地缘政治冲突升级直接影响全球能源价格和供应链稳定

11. 以色列袭击黎巴嫩致九人死亡真主党发射火箭弹
BBC World · 2026-06-04 05:19

以色列军事行动在黎巴嫩造成九人死亡，真主党向边境发射火箭弹反击。中东地区紧张局势升级，可能影响全球能源供应安全。投资者担忧冲突扩大对石油运输通道的
潜在威胁。
解读：中东冲突升级威胁能源供应安全，影响全球市场

12. 无人机袭击乌克兰俄占区巴士致八人死亡
The Globe and Mail · 2026-06-04 03:53

乌克兰俄占区发生无人机袭击巴士事件，造成八人死亡。俄乌冲突持续升级，军事行动范围扩大。地缘冲突延续将影响欧洲能源供应和全球供应链稳定。
解读：俄乌冲突升级影响欧洲能源安全和全球供应链
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宏观 宏观与政策

1. OECD下调全球增长预期因美伊战争影响
富途牛牛 · 2026-06-04 04:46

经合组织下调全球经济增长预期，指出美伊战争对经济和能源市场的负面影响。地缘冲突推高能源价格并抑制全球贸易增长。这一调整可能影响各国央行政策路径和市
场风险偏好。
解读：国际组织下调增长预期影响全球货币政策和投资决策

2. 全球经济严峻警告：通胀上升增长放缓
富途牛牛 · 2026-06-04 06:48

MarketWatch发出全球经济增长放缓而通胀上升的严重警告。这一宏观趋势预示着滞胀风险增加，对全球资产配置和央行政策制定产生深远影响。投资者需重新评估风
险偏好和收益预期。
解读：宏观经济趋势变化直接影响全球资产价格和央行政策预期

3. 十年期美债收益率因就业数据强劲再次接近4.5%
CNBC World · 2026-06-04 04:02

受强劲就业数据和油价上涨推动，十年期美债收益率再次接近4.5%。劳动力市场坚挺支撑美联储维持高利率政策，对股市构成压力。投资者需关注利率走势对各类资
产配置的影响。
解读：美国就业数据影响货币政策预期，决定利率走向和市场表现

4. 美联储主席沃什首次招聘 包括项目2025作者
富途牛牛 · 2026-06-04 06:48

美联储主席沃什开始在央行进行首次人员招聘，其中包括'项目2025'的作者。这一人事任命可能预示着美联储未来政策方向的变化，特别是在特朗普政府潜在影响下的
货币政策立场。投资者需关注新任官员对利率政策和监管框架的影响。
解读：美联储人事变动直接影响货币政策走向，对全球金融市场具有重要意义

5. 印度卢比暴跌引发意外加息押注
simplywall.st · 2026-06-04 03:25

印度卢比大幅贬值促使市场开始押注央行可能意外加息以稳定汇率。货币贬值压力加大通胀控制难度，迫使货币政策制定者权衡内外平衡。汇率波动影响外资流向和股
市表现。
解读：印度货币政策转向预期影响新兴市场资金流动和汇率稳定

市场 市场动态

1. 报告称中东能源供应中断将重创全球经济
Benzinga · 2026-06-04 03:31

研究报告显示中东能源供应中断将持续到明年并对全球经济造成严重冲击。中东地区供应中断可能导致油价飙升并推高全球通胀水平。能源安全成为影响全球经济复苏
的关键变量。
解读：中东能源供应中断直接冲击全球经济增长和通胀预期

2. SpaceX估值达1.75万亿美元接近上市
BBC Business · 2026-06-04 06:41

SpaceX估值达到1.75万亿美元，接近股票市场首次公开募股。这一估值水平将使其成为史上最大IPO之一，对科技股和太空产业产生重大影响。投资者密切关注其上市
时机和定价策略。
解读：万亿级科技公司上市将重塑市场格局，影响科技股估值

3. SpaceX目标IPO定价135美元估值1.77万亿美元
CNBC World · 2026-06-04 05:13

SpaceX计划IPO定价135美元，公司估值达到1.77万亿美元。如此高的估值反映了私人航天市场的巨大潜力，将对科技股板块产生重大影响。这是继英伟达后又一万亿
级科技公司的上市计划。
解读：史上最大IPO之一将重新定义科技股估值和投资机会

4. Alphabet 800亿美元股票出售让高盛称前所未有
BBC World · 2026-06-04 04:05

谷歌母公司Alphabet计划出售800亿美元股票，被高盛分析师古特曼称为前所未有的规模。如此大规模的股票回购或融资活动将对市场流动性产生显著影响，并可能影
响科技股整体表现。这是科技巨头资本配置策略的重要信号。
解读：大型科技公司大规模股票操作对市场流动性和板块表现有重大影响

5. 英国资产面临低估风险分析师警告
BBC World · 2026-06-04 05:19

分析师警告英国资产存在被低估的风险，新任首相候选人试图安抚投资者情绪。英国政治不确定性持续影响英镑和英债市场表现，资本外流压力增大。市场信心恢复需
要政策明确性。
解读：英国政治风险影响英镑汇率和债券市场，对全球投资者资产配置有影响
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6. 特斯拉中国产电动车销量5月激增近40%
Benzinga · 2026-06-04 03:31

特斯拉中国工厂制造的电动汽车5月份销量同比激增近40%，国内市场需求复苏明显。中国新能源汽车市场回暖为特斯拉业绩提供支撑，利好相关产业链企业。销售数
据超预期提振投资者信心。
解读：特斯拉销售数据强劲反弹影响新能源汽车板块整体表现和投资者情绪

7. KKR等私募巨头股价下跌因合作伙伴基金撤资
CNBC World · 2026-06-04 04:12

KKR、Ares、黑石集团股价下跌，因Partners Group限制私募股权基金赎回。私募股权市场流动性收紧引发投资者担忧，可能影响整个另类投资行业。市场关注资金外
流对私募投资组合的影响。
解读：私募股权市场流动性问题影响大型投资机构股价和投资策略

8. 比特币坚定持有者转为卖家因价格创新低
CNBC World · 2026-06-04 03:48

随着比特币价格跌至新低，其坚定持有者开始转变为卖家，显示出市场信心动摇。加密货币市场面临进一步抛售压力，可能影响风险资产表现。投资者需关注加密货币
波动对传统金融市场的溢出效应。
解读：加密货币市场信心变化可能影响整体风险偏好和投资流向

9. 比特币跌至二月以来最低 加密货币与IPO争夺流动性
CNBC World · 2026-06-04 05:13

比特币价格跌至今年二月以来最低水平，因加密货币与大型IPO争夺市场流动性。当前市场资金流向传统股票市场，特别是备受期待的新股发行，对加密资产形成压
力。这反映了当前资本市场的风险偏好变化和资金配置动态。
解读：加密货币表现反映市场流动性和风险偏好的变化

10. SpaceX估值不到IPO目标一半
BBC World · 2026-06-04 04:28

Morningstar评估SpaceX当前估值仅为1.75万亿美元IPO目标的一半左右。私人市场估值下调反映科技股高估值修正趋势，影响风险投资和IPO市场预期。市场对科技
独角兽定价趋于理性。
解读：科技巨头估值调整影响私人市场和IPO预期，波及风险投资领域

11. 阿克苏诺贝尔因收购谈判破裂暴跌17%
CNBC World · 2026-06-04 05:13

涂料制造商阿克苏诺贝尔股价收盘大跌17%，此前其收购谈判宣告失败。欧洲股市整体下跌，反映市场对并购活动放缓的担忧。企业并购活动是衡量市场信心的重要指
标。
解读：大型企业收购失败影响股东价值，反映并购市场活跃度

12. 前巴克莱CEO称中东准备好代币化金融
CNBC World · 2026-06-04 04:02

前巴克莱银行CEO认为中东地区已准备好接受代币化金融服务。中东传统金融中心地位可能因数字货币技术而改变，相关金融科技企业迎来发展机遇。区域金融创新加
速推进。
解读：中东金融数字化转型为区块链和金融科技企业创造新兴市场机会

科技 科技与产业

1. 欧洲推出技术主权计划 应对美国技术依赖
富途牛牛 · 2026-06-04 04:46

欧洲公布技术主权计划，旨在减少对美国技术的依赖，确保关键技术不受外部控制。欧盟官员表示希望确保'没有人拥有终止开关'，反映了对技术安全的担忧。这一战
略将重塑全球科技供应链和市场竞争格局。
解读：技术主权战略将重新定义全球科技产业链和市场竞争格局

2. 博通Q2业绩强劲AI芯片营收同比增长79%
富途牛牛 · 2026-06-04 04:46

博通第二季度业绩表现强劲，半导体营收同比飙升79%，但第三季度AI芯片指引低于预期。AI芯片需求依然旺盛，但市场开始关注增长可持续性。投资者需权衡短期业
绩与长期增长前景。
解读：AI芯片龙头业绩验证行业高增长，指引影响市场预期

3. Navitas半导体股价年内暴涨262% 受益AI基建热潮
Moomoo · 2026-06-04 05:28

Navitas半导体(NVTS)股价今年迄今上涨262%，主要受益于AI基础设施建设热潮。该公司专注于功率半导体，在AI数据中心800V直流转换等应用中发挥关键作用。AI硬
件需求持续增长为相关半导体企业提供了强劲的增长动力。
解读：AI基础设施建设带动半导体需求，反映科技行业投资热点
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4. 欧盟推出AI和芯片扶持计划
Investment Executive · 2026-06-04 05:09

欧盟推出旨在促进人工智能和半导体产业发展的政策包。此举是欧洲应对技术依赖和提升产业竞争力的重要举措，可能影响全球科技产业链布局。欧盟的产业政策支持
将为相关企业提供发展机遇。
解读：欧盟科技产业政策对全球半导体和AI竞争格局产生重要影响

5. 英伟达带动Navitas半导体股价飙升19%
富途牛牛 · 2026-06-04 06:48

受英伟达AI芯片需求推动，Navitas半导体股价大涨19%，押注800V AI电源革命。这反映了AI产业链上游功率半导体的强劲需求。投资者关注AI基础设施建设对相关供
应链公司的持续提振效应。
解读：AI产业链扩张带动半导体细分领域增长，反映技术投资趋势

6. 博通营收因AI芯片需求增长
WSJ · 2026-06-04 04:37

博通公司营收因AI芯片需求强劲而实现增长，显示人工智能基础设施建设持续推进。AI硬件需求成为半导体行业主要驱动力。投资者关注AI芯片市场能否维持高速增长
态势。
解读：AI芯片需求驱动半导体巨头业绩增长，反映技术投资趋势

7. 美光与Marvell：仅一只AI半导体股值得买入
Free Malaysia Today · 2026-06-04 06:38

Zacks投资研究分析美光科技与Marvell科技两只AI半导体股票的投资价值。在AI芯片竞争激烈的背景下，分析师认为其中仅有一只股票具备当前买入价值。投资者需关
注AI半导体板块的分化趋势。
解读：AI半导体板块投资机会分析，对科技股投资者具有参考价值

8. Mistral CEO谈打造欧洲140亿美元AI挑战者
BBC World · 2026-06-04 04:28

法国AI公司Mistral首席执行官Arthur Mensch讨论建立欧洲140亿美元规模的AI竞争对手。欧洲试图减少对美国AI巨头的依赖。这反映了全球AI产业竞争格局的变化和投
资机会。
解读：欧洲AI产业发展对全球科技竞争格局有重要影响

9. VanEck半导体ETF五月飙升 AI支出推动
Free Malaysia Today · 2026-06-04 06:38

VanEck半导体ETF在五月份表现强劲，主要受益于人工智能相关支出的增长。AI基础设施需求激增正在重塑半导体行业格局，为相关企业带来显著增长机会。该趋势反
映了科技投资的结构性转变，值得长期关注。
解读：AI驱动的半导体需求是当前最重要的科技投资主题之一

10. GlobalFoundries收购ARC强化物理AI布局
CNBC World · 2026-06-04 04:02

格芯(GlobalFoundries)通过收购ARC来加强其在物理AI领域的布局。此次收购反映了半导体制造商对AI专用芯片市场的重视，以及向垂直整合模式的转变。半导体行业
的AI化转型正在加速，相关并购活动值得关注。
解读：半导体行业AI布局的并购活动反映了产业转型趋势

11. Navitas与NVIDIA MGX生态系统合作加速AI基建
TheTechPanda · 2026-06-04 03:41

Navitas与英伟达MGX生态系统建立合作关系，共同推进800V直流AI基础设施建设。这一合作将加速AI数据中心的电力效率提升，满足日益增长的计算需求。科技巨头
间的合作有助于推动AI硬件标准化和产业化进程。
解读：科技巨头间的技术合作推动AI基础设施标准化，影响行业发展路径

12. AI重塑全球市场印度芯片生态能否跟上
BBC World · 2026-06-04 06:37

Business Standard分析AI技术对全球市场的重塑效应以及印度芯片产业的发展前景。AI产业链竞争成为全球科技地缘政治焦点，影响相关企业估值和投资方向。印度
作为潜在参与者值得关注。
解读：AI芯片产业链竞争关系到全球科技格局和相关企业投资价值

13. 法国总统邀请OpenAI创始人参加G7峰会
BBC World · 2026-06-04 06:00

法国总统马克龙邀请Sam Altman参加G7峰会，显示AI治理成为国际议程重点。AI监管政策的国际合作框架正在形成，将影响科技巨头的全球业务布局。政策协调对行
业发展至关重要。
解读：AI监管国际合作将影响全球科技公司的合规成本和业务模式

14. 美国寻求与印度深化AI半导体合作
BBC World · 2026-06-04 04:05

美国大使表示希望与印度加强AI和半导体领域的深度合作。美印科技合作框架将影响全球半导体供应链布局，为相关企业提供新市场机遇。地缘政治考量推动技术联盟
重构。
解读：美印科技合作将重塑全球半导体供应链格局，创造新的投资机会
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15. Perplexity CEO称一指标决定AI竞赛胜负
The Globe and Mail · 2026-06-04 03:53

Perplexity首席执行官向CNBC透露将决定AI竞赛胜负的关键指标。AI搜索市场竞争激烈，企业差异化策略成为制胜关键，影响相关股票估值。技术路线选择决定企业长
期竞争力。
解读：AI搜索领域竞争格局变化影响相关科技企业的市场份额和估值

16. AI主题ETF瞄准安森美和恩智浦超越英伟达投资
Benzinga · 2026-06-04 03:31

新的AI主题杠杆ETF专注于安森美半导体和恩智浦，投资者寻求超越英伟达的投资机会。AI芯片投资从单一龙头扩展到整个产业链，分散投资风险。这反映了AI硬件投
资策略的多样化趋势。
解读：AI投资从龙头扩散到产业链其他公司，影响半导体板块轮动

17. Nordic半导体AI物联网开发估值检查
WSJ · 2026-06-04 04:37

挪威半导体公司Nordic在AI物联网和蓝牙低功耗技术发展后的估值分析。公司在新兴AI连接设备领域寻求突破。投资者应关注物联网半导体在AI应用中的增长潜力。
解读：AI物联网半导体技术发展代表新的增长机遇

18. AXT因AI半导体材料势头上涨3.6%
simplywall.st · 2026-06-04 03:25

半导体材料供应商AXT股价上涨3.6%，受益于AI相关半导体材料需求增长势头。尽管缺乏明确催化剂，但市场看好AI芯片材料前景。投资者关注AI产业链上游材料供应
商的增长潜力。
解读：AI半导体材料需求增长支撑相关企业业绩预期

19. 半导体繁荣：模拟芯片与AI芯片并重
富途牛牛 · 2026-06-04 04:46

Trustnet分析半导体行业不仅关注AI芯片，模拟芯片同样具有投资价值。半导体细分领域多样化发展，为投资者提供不同风险收益特征的选择。行业景气度延续支撑相
关企业业绩。
解读：半导体行业细分领域投资机会为投资者提供多元化配置选择

20. 美满电子通过NVIDIA合作瞄准AI连接瓶颈
CNBC World · 2026-06-04 04:12

Marvell与NVIDIA合作开发AI连接解决方案，针对AI硬件架构中的瓶颈问题。AI基础设施建设需求推动半导体企业技术创新合作，相关产业链受益。技术突破有望提升
企业竞争优势。
解读：AI硬件技术合作推动半导体产业发展，相关企业有望受益

21. 谷歌必须允许英国出版商退出AI搜索
TheTechPanda · 2026-06-04 03:41

根据新规，谷歌必须允许英国出版商选择退出AI搜索功能使用其内容。AI内容生成的版权争议日益突出，影响科技平台与内容提供商关系。监管趋严增加企业合规成
本。
解读：AI版权监管政策影响科技平台商业模式和内容提供商权益分配

22. 陶氏展示下一代AI热技术于台北电脑展
CNBC World · 2026-06-04 04:02

陶氏化学在台北国际电脑展上展示下一代AI热管理技术。新材料技术有助于解决AI芯片散热问题。AI硬件基础设施创新对行业可持续发展至关重要。
解读：AI硬件技术创新支撑行业发展基础
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