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Executive Summary

中东地缘政治风险显著缓解成为今日最核心主线。美国能源部长宣布已消除伊朗关闭霍尔木兹海峡能力，载有3500万桶石油的油轮顺利通过该海峡，直
接推动美国原油跌破70美元/桶，布伦特原油跌至75.7美元。此事件缓解了全球能源供应担忧，关注点在于该地区后续安全状况是否持续稳定。AI半导体
需求强劲增长构成第二主线。美光预计下季度营收达500亿美元，博通目标2028年AI半导体收入超1000亿美元，SK海力士计划募资290亿美元发展AI业
务。这反映了AI芯片市场持续火热，关注点在于产能扩张能否跟上需求增长。科技股调整压力显现为第三主线。埃隆马斯克失去万亿富翁地位，半导体
股票在财报前再次抛售，比特币跌至6万美元下方。市场对高估值成长股重新评估，关注点在于调整幅度和持续时间。

地缘层面，除中东紧张局势缓解外，德国取消军舰计划致防务股暴跌，雷神股价跌18%，显示欧洲防务政策变化。宏观层面，油价下跌有利通胀控制，
为央行政策提供空间。市场层面，科技股普跌，半导体板块分化明显，投资者担忧牛市可能结束。科技层面，尽管华尔街称AI放缓，但台积电等企业动
向显示需求依然强劲，AI硬件供应链合规性成为新关注点。

未来24-48小时最需关注美光财报发布及其对半导体板块的指引作用。若财报确认AI需求强劲，可能缓解市场抛售压力；反之则可能加剧调整。其次需
关注国际原子能机构检查员访问伊朗核设施的具体进展，作为地缘政治风险进一步缓和的验证指标，任何意外情况都可能重新点燃市场担忧情绪。

指标 前日收盘 最新收盘 日涨跌 周涨跌

美洲股指

S&P 500 7365.46 7358.22 -0.10% -0.83%

道琼斯 51,666.84 51,848.90 +0.35% +0.69%

纳斯达克 25,587.04 25,476.63 -0.43% -2.09%

亚太股指

恒生指数 23,336.28 23,412.18 +0.33% -2.14%

上证综指 4106.25 4110.81 +0.11% +0.50%

日经225 72,353.96 69,788.38 -3.55% -0.16%

欧洲股指

富时100 10,437.90 10,428.90 -0.09% -0.76%

DAX 25,139.69 24,893.58 -0.98% -0.16%

大宗商品与另类

黄金 4129.90 4026.00 -2.52% -7.64%

WTI原油 73.21 69.97 -4.43% -8.88%

BTC 62,668.02 60,995.48 -2.67% -5.05%

利率与汇率

美10Y收益率 4.45 4.40 -1.12% -1.57%

美元指数 101.41 101.61 +0.20% +1.52%

VIX恐慌指数 19.49 18.63 -4.41% +1.03%

地缘 地缘政治

1. 美国能源部长称已阻止伊朗关闭霍尔木兹海峡的能力
CNBC World · 2026-06-25 07:30

美国能源部长宣布美国已消除伊朗关闭霍尔木兹海峡的能力，该海峡是全球最重要的石油运输通道。此消息直接缓解了中东地缘政治紧张局势对全球能源供应的威胁，
对油价和全球经济增长前景产生重大影响。市场将密切关注该地区后续安全状况。
解读：霍尔木兹海峡关系全球石油供应安全，地缘政治风险缓和直接影响能源价格和通胀预期
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2. 载有3500万桶石油的油轮在伊朗协议后离开波斯湾霍尔木兹海峡
Bloomberg.com · 2026-06-25 05:18

载有3500万桶石油的多艘油轮在伊朗相关协议达成后成功离开波斯湾，通过霍尔木兹海峡。这一进展标志着中东能源供应安全的重大改善，对全球石油市场供需平衡
产生积极影响。能源运输恢复正常有利于稳定全球能源价格。
解读：大量石油运输恢复表明地缘政治风险显著缓解，直接影响全球能源供应和价格预期

3. 国际原子能机构负责人称检查员将访问伊朗站点作为战争协议一部分
CNBC World · 2026-06-25 06:33

国际原子能机构总干事表示检查员将访问伊朗核设施，作为相关战争协议的一部分安排。核不扩散问题的进展对中东地缘政治稳定具有重要意义，有助于缓解区域紧张
局势。国际监督机制的加强有利于降低意外冲突风险。
解读：伊朗核问题关系中东地缘政治稳定，核查进展影响能源供应安全和全球风险溢价

4. 德国取消军舰计划致防务股暴跌 雷神股价跌18%
BBC Tech · 2026-06-25 07:20

德国 reportedly 取消军舰项目导致防务股大幅下跌，德国军工巨头莱茵金属股价暴跌18%。这一消息反映了欧洲国防开支政策的重大转变，对相关军工企业构成直接
冲击。市场需关注德国及其他欧洲国家防务政策的进一步调整。
解读：欧洲防务政策变化直接影响军工企业业绩，同时反映地缘政治风险评估的变化

5. 国会首次通过战争权力法案 打破特朗普伊朗政策
Chosunbiz · 2026-06-25 06:23

美国国会首次通过战争权力决议，挑战特朗普政府的伊朗政策，标志着国会对总统军事权力的制衡。这一政治变化可能影响美伊关系及中东地缘政治格局，进而影响能
源市场和军工板块。投资者需关注后续政策执行情况及其对地区稳定的影响。
解读：美伊关系变化直接影响中东地缘政治和能源供应安全，对全球金融市场具有系统性影响

6. 美国财政部将监管冻结的伊朗资金释放过程
Bloomberg.com · 2026-06-25 05:18

美国财政部官员表示将监督被冻结的伊朗资金释放过程，这涉及复杂的国际金融监管问题。此举可能影响中东地区的金融流动性和相关制裁政策的执行效果。投资者需
关注资金释放对地区经济和地缘政治平衡的潜在影响。
解读：伊朗资金解冻涉及复杂的地缘政治和金融监管问题，可能影响中东地区经济复苏进程

市场 市场动态

1. 埃隆马斯克失去万亿富翁地位 全球科技股暴跌冲击SpaceX
The Motley Fool · 2026-06-25 06:55

由于全球科技股暴跌，埃隆·马斯克失去万亿富翁地位，其旗下SpaceX等公司估值受到严重冲击。科技股调整反映了市场对高估值成长股的重新评估，可能影响创新
企业的融资环境。投资者需警惕科技泡沫风险。
解读：马斯克财富变化反映科技股整体估值调整，对成长股投资情绪和风险偏好有重要影响

2. 美国原油一度跌破70美元 油轮顺利通过霍尔木兹海峡
CNBC World · 2026-06-25 07:28

美国原油期货价格短暂跌破70美元/桶，因油轮继续在霍尔木兹海峡正常通行，供应担忧得到缓解。能源价格波动直接影响通胀水平和企业成本结构，对央行政策制定
具有重要意义。油价稳定有利于全球经济复苏进程。
解读：原油价格是重要的通胀指标，其大幅波动直接影响央行货币政策预期和企业盈利前景

3. 科技股直播：半导体股票在美光财报前重新开始抛售
BBC Business · 2026-06-25 07:02

半导体股票在美光财报发布前再次出现抛售潮，显示市场对芯片行业前景存在分歧。半导体作为科技行业的基础，其表现直接影响整体科技股走势和AI投资主题。投资
者需密切关注财报季的业绩指引变化。
解读：半导体板块是科技股的核心，其走势直接影响AI投资主题和整体科技板块估值

4. 交易员担心芯片股牛市破裂 如何保护自己
Chosunbiz · 2026-06-25 06:23

市场交易员开始担忧半导体牛市可能结束，芯片股作为过去几年的主要增长引擎面临调整压力。半导体周期性特征明显，当前担忧可能预示着科技投资主题的转换。投
资者需考虑分散化投资以应对潜在风险。
解读：芯片股牛市是否结束关系到整个科技板块走势，影响成长股投资策略和市场风格切换

5. 美光财报将引发市场剧烈波动 新ETF可能加剧波动性
CNBC World · 2026-06-25 04:44

美光科技财报预计将引发市场剧烈波动，同时一只新推出的ETF可能进一步增加市场波动性。半导体巨头财报通常成为行业风向标，影响整个科技板块投资情绪。投资
者需准备应对可能出现的价格震荡。
解读：美光财报是半导体行业重要风向标，新ETF的推出可能放大市场波动，影响投资组合风险管理

2



6. 韩国最大芯片制造商SK海力士计划7月赴纳斯达克募资290亿美元
CNBC World · 2026-06-25 06:33

韩国最大芯片制造商SK海力士计划最早7月10日在纳斯达克上市，拟募资290亿美元，成为今年最大IPO之一。此举显示韩国半导体企业寻求更多国际资本支持，也反
映了全球芯片竞争的激烈程度。美国市场对韩国芯片企业的估值将影响全球半导体板块走势。
解读：290亿美元规模的IPO将对半导体板块产生重大影响，同时反映韩国在全球芯片竞争中的战略调整

7. 比特币回落至6万美元下方 创2024年10月以来新低
CNBC World · 2026-06-25 07:45

比特币价格跌回6万美元以下，触及2024年10月以来最低水平，加密货币市场出现显著回调。数字货币表现通常被视为风险资产情绪的晴雨表，当前下跌可能反映市场
避险情绪升温。投资者需关注加密货币与传统金融市场的相关性变化。
解读：比特币价格波动影响整体风险资产配置策略，对科技股和成长股有重要情绪传导作用

8. 布伦特原油跌至75.7美元
CNBC World · 2026-06-25 05:18

布伦特原油期货价格下跌至75.7美元/桶，延续近期的下行趋势。油价变动直接影响通胀预期和企业运营成本，对央行政策制定具有重要参考价值。能源价格稳定有利
于全球经济软着陆目标实现。
解读：布伦特原油是全球定价基准，价格变化影响通胀预期、企业成本和央行政策路径

9. Tom Lee称现在又是买入芯片股回调良机
BBC Business · 2026-06-25 07:02

知名分析师Tom Lee表示当前是再次逢低买入芯片股的经典机会，认为芯片行业回调提供了投资良机。华尔街分析师的看涨观点可能影响机构投资者配置决策，特别是
在AI芯片需求持续增长的背景下。投资者需权衡短期波动与长期增长潜力。
解读：权威分析师观点对市场情绪和资金流向有重要影响，特别是在高波动的半导体板块

10. 科创板飙升推动中国科技ETF增长
BBC Business · 2026-06-25 07:06

中国科创板表现强劲带动相关科技ETF录得显著增长，显示投资者对中国科技股的积极情绪。这一趋势反映了中国政府对科技创新的支持政策正在资本市场产生积极反
馈。需关注中美科技竞争背景下中国科技企业的长期竞争力。
解读：中国科技股表现对全球科技投资组合有重要参考价值，特别是中美科技脱钩背景下的投资机会

科技 科技与产业

1. 美光预计下季度营收500亿美元 AI内存需求推动博伊西大规模扩张
CNBC World · 2026-06-25 07:47

美光科技预测下季度营收将达到500亿美元，因AI内存需求激增推动公司在爱达荷州博伊西进行大规模扩张。这一强劲业绩预期反映了AI芯片市场的持续火热，为半导
体行业提供重要增长动力。投资者需关注AI硬件供应链的投资机会和潜在产能瓶颈。
解读：美光作为重要存储芯片供应商，其业绩指引直接影响AI产业链投资情绪和半导体板块走势

2. 博通目标2028年AI半导体收入超1000亿美元
CNBC World · 2026-06-25 07:45

博通公司设定到2028年AI半导体收入超过1000亿美元的目标，显示AI芯片市场需求强劲。这一雄心勃勃的目标反映了人工智能基础设施建设的巨大投资需求，可能重
塑半导体行业格局。投资者需关注其技术实现能力和市场竞争态势。
解读：AI半导体是当前最重要的投资主题，博通作为行业领导者的目标设定直接影响整个产业链预期

3. 华尔街称AI放缓 台积电最新动向却表相反
The Motley Fool · 2026-06-25 06:55

尽管华尔街分析师认为AI发展正在放缓，但台积电的最新行动表明AI芯片需求依然强劲。这一分歧反映了市场对AI投资周期的不同判断，台积电作为供应链核心企业更
具前瞻性。投资者需密切关注AI芯片实际需求与市场预期之间的差距。
解读：AI芯片需求前景直接影响整个科技产业链，台积电作为行业风向标的信息价值极高

4. 290亿美元投向AI SK海力士开启半导体市场新篇章
CNBC World · 2026-06-25 04:43

SK海力士计划投入290亿美元发展AI芯片业务，标志着这家韩国芯片巨头在人工智能领域的重大战略转型。如此大规模的投资显示了AI芯片市场的巨大商业潜力，也可
能加剧全球半导体行业的竞争格局。投资者需关注其技术转化能力和市场份额争夺战的结果。
解读：290亿美元巨额投资计划显示AI芯片市场的重要性，对全球半导体产业链竞争格局有深远影响

5. 英伟达黄仁勋称走私零件组装的黑市数据中心是死胡同
BBC Business · 2026-06-25 07:10

英伟达CEO黄仁勋警告使用走私零部件组装的数据中心是不可持续的发展方向，强调合规供应链的重要性。此表态反映了AI硬件监管趋严的趋势，可能影响部分非正规
渠道的AI算力部署。投资者需关注AI产业链合规风险。
解读：英伟达作为AI芯片龙头，其管理层言论影响整个AI产业链的投资逻辑和监管预期
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6. Navitas半导体因芯片抛售和稀释担忧下跌 AI热门股受挫
CNBC World · 2026-06-25 06:39

Navitas半导体股价下跌，受芯片股整体抛售和股权稀释担忧影响，这家AI热门股面临压力。半导体细分领域的调整可能预示着AI投资主题的分化趋势，投资者需谨慎
选择标的。市场对AI硬件公司的估值逻辑正在重新审视。
解读：AI概念股的表现直接影响科技投资主题，个股下跌可能引发板块连锁反应

7. 意法半导体瞄准AI数据中心需求 推进硅光子技术
CNBC World · 2026-06-25 05:18

意法半导体公司加大硅光子技术投入以满足AI数据中心需求，这是其在AI芯片市场的重要战略布局。硅光子技术被视为下一代数据中心的关键技术，可能大幅提升数据
传输效率。该技术突破将影响整个数据中心产业链的投资逻辑。
解读：硅光子技术代表数据中心技术发展方向，意法半导体的战略布局预示着行业技术变革趋势

8. ChipAgents与AWS合作推进AI驱动半导体工程
CNBC World · 2026-06-25 04:44

ChipAgents与亚马逊云服务合作开发AI驱动的半导体工程解决方案，旨在提升芯片设计效率。这一合作体现了AI技术在半导体制造领域的深度应用，可能加速芯片设计
流程创新。投资者应关注AI辅助设计工具对半导体行业生产效率的提升作用。
解读：AI辅助芯片设计代表行业效率提升方向，可能改变传统半导体研发模式和成本结构
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