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Executive Summary

中东地缘冲突急剧升级：美军因霍尔木兹海峡商船遇袭事件对伊朗发动军事打击，地缘风险评级升至9分，直接威胁全球石油供应安全。此事件可能推
高原油价格并引发能源通胀担忧，关注点在于冲突是否进一步扩大。欧美贸易关系恶化：特朗普威胁对欧洲征收100%关税反击数字服务税，跨大西洋
贸易紧张局势升级，关注点在于欧盟如何反制及对全球供应链重构的影响。

地缘板块方面，除美伊军事对抗外，以色列袭击南黎巴嫩、布基纳法索与法国断交等事件显示全球地缘风险全面升温。宏观板块中，中国工业利润数据
显现韧性但依赖出口模式值得关注，挪威石油罢工扰动供应格局。市场板块里，SpaceX快速加入纳斯达克100指数将触发ETF大规模调仓需求，影响科
技股权重分布。科技板块呈现AI半导体繁荣预期，2026年市场规模预计达1.3万亿美元，同时内存短缺正冲击苹果微软等巨头运营。

前瞻关键变量为伊朗冲突升级程度，若伊朗采取对等报复措施，油价可能突破关键阻力位。另一变量为美联储对地缘风险的政策反应，关注鲍威尔是否
会提及通胀风险上升，这将直接影响未来货币政策路径和市场流动性环境。

指标 前日收盘 最新收盘 日涨跌 周涨跌

美洲股指

S&P 500 7358.22 7357.49 -0.01% -1.91%

道琼斯 51,848.90 51,920.62 +0.14% +0.69%

纳斯达克 25,476.64 25,358.60 -0.46% -4.37%

亚太股指

恒生指数 23,076.91 22,671.86 -1.76% -4.61%

上证综指 4120.28 4027.26 -2.26% -3.26%

日经225 69,174.97 72,366.34 +4.61% +1.57%

欧洲股指

富时100 10,461.60 10,529.90 +0.65% +1.61%

DAX 24,740.36 24,994.83 +1.03% +0.04%

大宗商品与另类

黄金 4030.50 4078.70 +1.20% -2.47%

WTI原油 71.92 69.23 -3.74% -7.47%

BTC 60,016.43 59,976.01 -0.07% -4.30%

利率与汇率

美10Y收益率 4.46 4.45 -0.22% -0.22%

美元指数 101.61 101.43 -0.18% +0.58%

VIX恐慌指数 18.63 18.89 +1.40% +15.18%

地缘 地缘政治

1. 美军袭击伊朗目标 商船在霍尔木兹海峡遇袭后
CNBC World · 2026-06-28 06:54

美国军方在商业油轮遭袭后对伊朗目标发动攻击，加剧地区紧张局势。此事件可能引发石油供应中断担忧，推高油价并影响全球能源安全。市场将密切关注冲突升级风
险及其对能源价格的冲击。
解读：军事冲突直接威胁全球最重要的石油运输通道，对能源价格和地缘政治风险有重大影响。
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2. 美国打击伊朗回应货轮遇袭事件
BBC World · 2026-06-28 04:03

美国对伊朗发动军事打击，以报复此前货轮遭袭事件，中东紧张局势急剧升级。这一军事行动可能引发地区冲突扩大，严重影响全球石油供应和航运安全。国际油价和
地缘政治风险溢价料将显著上升。
解读：美伊军事冲突升级威胁全球石油供应安全，对能源价格和地缘政治风险有重大影响

3. 海湾冲击波：伊朗战争对全球经济和能源市场的影响
Eurasia Review · 2026-06-28 07:11

伊朗冲突升级对全球能源供应和经济产生重大冲击。中东紧张局势直接影响石油价格和全球供应链稳定性。投资者需密切关注地缘政治风险对能源市场的持续影响。
解读：中东地缘政治冲突直接影响全球能源价格和供应链，对金融市场具有系统性风险。

4. 特朗普威胁对欧洲征收100%关税应对科技税
CNBC World · 2026-06-28 06:54

特朗普政府威胁对欧洲国家征收100%关税以反制其针对美国科技公司的数字服务税。此举可能引发跨大西洋贸易紧张局势升级，影响欧美双边贸易关系。如果关税措
施实施，将对欧洲出口企业和美国进口商造成重大冲击，并可能重塑全球数字经济税收规则。
解读：贸易政策变化直接影响欧美股市、汇率和跨国企业盈利预期

5. 以色列袭击南黎巴嫩 真主党谴责新协议
BBC World · 2026-06-28 05:35

以色列对南黎巴嫩发动袭击，真主党对新协议表示谴责，中东局势进一步恶化。地区冲突升级可能影响石油供应和国际能源价格。投资者需关注中东地缘政治风险的扩
散效应。
解读：中东地区冲突升级可能影响能源供应安全，对石油价格和地缘政治风险溢价产生影响。

6. 布基纳法索断绝与法国的外交关系
BBC World · 2026-06-27 22:21

布基纳法索宣布与法国断绝外交关系，非洲地缘政治格局出现新变化。这一决定可能影响西非地区的政治稳定和经济合作。投资者需关注非洲大陆政治风险对资源和商
品市场的影响。
解读：非洲国家外交政策转变可能影响区域政治稳定和资源供应，对商品市场有一定影响。

宏观 宏观与政策

1. 投资者为何应优先考虑美国以外的债券市场
CNBC World · 2026-06-27 23:00

分析建议投资者应优先考虑美国以外的债券市场，寻求更好的收益机会。全球利率分化为投资者提供了多元化的固定收益选择。非美债券市场可能提供更高的收益率和
分散化优势。
解读：全球债券市场配置策略建议对资产配置和固定收益投资决策具有重要指导意义。

2. 中国工业利润保持韧性，经济依赖工厂和出口
BBC World · 2026-06-28 04:48

中国工业部门利润表现依然稳健，经济增长继续依靠制造业和出口支撑。这一数据表明中国经济结构仍以制造业为主导，对外贸依赖度较高。投资者需关注外部需求变
化对中国工业的影响。
解读：中国工业利润数据反映经济基本面，对全球供应链和商品需求有重要影响

3. 图表解读全球经济：美国支出上升，天气因素浮现
Kalkine Media · 2026-06-28 02:00

美国政府支出持续上升，同时气候变化带来的极端天气对经济活动构成新挑战。支出增加可能刺激短期经济增长，但天气风险增加了经济不确定性。投资者需关注气候
相关风险对各行业的长期影响。
解读：美国支出政策和气候风险影响宏观经济前景，对投资策略制定有参考价值

4. 红色警报热浪成为欧洲新常态，投资者开始关注
BBC World · 2026-06-27 22:22

欧洲频繁出现红色警报级别的热浪正逐渐成为常态，气候变化对经济的影响日益显著。投资者开始重视气候风险对农业、保险、房地产等行业的影响。长期来看，气候
适应性投资将成为重要趋势。
解读：气候变化对欧洲经济多行业产生长期影响，推动ESG投资和气候适应性投资需求

5. 加拿大经济究竟面临多大困境？
CNBC World · 2026-06-28 06:54

加拿大经济正面临通胀压力、利率高企和经济增长放缓等多重挑战。加拿大央行持续紧缩货币政策以控制通胀，但高利率环境对房地产市场和消费支出造成显著冲击。
投资者需密切关注加拿大央行政策转向时机及其对北美经济一体化的影响。
解读：加拿大作为重要发达经济体，其经济状况影响全球商品市场和跨境投资流向
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市场 市场动态

1. SpaceX将以快速通道加入纳斯达克100指数 推动ETF大量买入需求
CNBC World · 2026-06-28 05:34

SpaceX将以快速程序加入纳斯达克100指数，将触发追踪该指数的ETF大规模买入需求。这一变化将显著影响科技板块权重分布和资金流向。SpaceX的加入反映了太空
科技公司在资本市场的重要地位提升。
解读：大型科技公司加入主要指数会带来被动资金流入，对股价和相关ETF表现有直接影响。

2. 挪威石油服务罢工生效，扰乱海上钻井作业
BBC World · 2026-06-28 05:33

挪威石油服务业罢工正式生效，导致海上钻井作业受到干扰，影响该国石油生产。作为重要石油出口国，挪威的生产中断可能影响全球石油供应。市场需关注罢工持续
时间和对油价的潜在推升作用。
解读：挪威石油生产中断影响全球供应，对油价和能源市场有直接冲击

3. 沙特阿美恢复拉斯坦努拉港石油装载提振供应
CNBC World · 2026-06-27 22:54

沙特阿美公司恢复拉斯坦努拉港口的石油装载作业，有助于缓解全球石油供应紧张。作为全球最大石油公司，其供应恢复对稳定国际油价具有重要意义。市场将密切关
注实际供应量回升情况。
解读：沙特石油供应恢复直接影响全球供需平衡，对油价走势有重要指导意义

4. 这些股票在市场动荡后最超卖
BBC World · 2026-06-28 05:35

在经历动荡的一周后，部分股票出现严重超卖现象，显示出市场情绪的极度悲观。这类分析有助于识别潜在的投资机会和市场底部信号。投资者应结合基本面分析判断
反弹时机。
解读：超卖股票分析为投资者提供潜在买入机会和市场情绪指标

科技 科技与产业

1. 印美技术合作转向私营部门推进AI和芯片项目
India Today · 2026-06-28 06:50

印度和美国的技术合作重点转向私营部门，共同推进人工智能和半导体项目。此举反映了两国在关键技术领域的战略合作深化，有助于减少对中国供应链的依赖。未来
将在AI和芯片制造领域形成新的竞争格局。
解读：印美科技合作深化影响全球半导体产业链布局，对科技股和供应链投资有重要意义。

2. 内存短缺震动苹果微软，小玩家面临生存危机
Eurasia Review · 2026-06-28 07:11

全球内存短缺正在严重影响苹果和微软等科技巨头，对规模较小的科技公司构成生存威胁。这一供应链问题可能影响消费电子产品供应和企业盈利预期。投资者需关注
半导体供应链恢复情况及对科技股的影响。
解读：内存短缺直接影响全球科技巨头运营，对半导体产业链和科技股表现有重大影响

3. 2026年AI半导体繁荣：驱动1.3万亿美元市场的顶级芯片股
CNBC World · 2026-06-27 22:00

预计到2026年，AI半导体市场将达到1.3万亿美元规模，相关芯片股有望成为主要受益者。这一预测显示了AI技术对半导体行业的巨大拉动作用，投资机会显著。投资
者应重点关注技术领先和市场份额较大的企业。
解读：AI半导体市场预测揭示万亿级投资机会，对科技股配置有重要指导意义

4. 特朗普政府允许Anthropic向部分企业发布Mythos AI模型
Rediff · 2026-06-28 06:47

美国政府批准人工智能公司Anthropic将其Mythos AI模型提供给特定企业和政府机构使用。这标志着美国AI监管政策出现重要松动，显示出政府在平衡AI创新与安全管
控方面的微妙态度。此举可能加速AI技术在关键领域的商业化应用，同时引发关于AI安全性和监管框架的进一步讨论。
解读：AI监管政策变化影响人工智能行业发展前景和相关科技股估值

5. 安森美半导体交易引发边缘AI关注
Kalkine Media · 2026-06-28 02:00

安森美半导体(NASDAQ:ON)的交易活动引发市场对边缘AI技术的关注。半导体行业整合加速，企业聚焦边缘计算和AI芯片领域发展。这反映了AI硬件需求增长和半导体
行业的战略调整趋势。
解读：半导体行业并购活动反映AI硬件需求趋势，对科技股投资和产业链布局有参考价值。

6. 美印讨论人工智能和半导体合作
Rediff · 2026-06-28 06:47

美国和印度正在就人工智能和半导体领域的合作进行讨论，涉及技术共享和供应链安全。这反映了全球半导体供应链重构趋势，可能影响相关企业的国际布局。未来合
作细节将对两国科技产业发展产生重要影响。
解读：美印在关键技术领域的合作将影响全球半导体供应链格局和地缘政治平衡
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7. Reed半导体融资1亿美元扩展AI基础设施电源解决方案
BBC World · 2026-06-28 05:12

Reed半导体公司成功融资1亿美元，用于扩展AI基础设施的电源解决方案业务。这反映了AI芯片对高效电源管理的巨大需求，显示了AI硬件产业链的快速发展。资金投
入将加速相关技术商业化进程。
解读：AI基础设施电源解决方案融资反映AI硬件产业链投资热度，预示行业增长潜力

8. 安森美半导体70亿美元收购触控芯片商Synaptics
BBC Tech · 2026-06-28 07:10

半导体制造商安森美(ON Semiconductor)宣布以70亿美元全股票交易收购触控芯片制造商Synaptics。此举将增强安森美在移动设备和汽车电子领域的技术组合，扩大
其在人机界面解决方案市场的份额。该交易反映了半导体行业整合趋势，预计将进一步推动芯片供应链垂直整合。
解读：半导体行业重大并购交易，影响芯片供应链格局和相关公司股价表现

9. 为何塔式半导体今日大跌
BBC World · 2026-06-27 22:21

塔式半导体(Tower Semiconductor)股价当日出现大幅下跌，反映出市场对该公司的担忧情绪。半导体行业周期性波动和竞争加剧可能是股价下跌的主要原因。投资者
需关注公司基本面变化和行业整体趋势。
解读：半导体个股表现反映行业景气度变化，对科技板块投资有参考意义
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