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Executive Summary

国际清算银行连续发布九分级别警告，将通胀、债务、AI泡沫列为威胁全球经济稳定的三大风险源，构成今日最核心的政策风险主线。这一央行监管层
的权威警示预示着全球货币政策将更加审慎，对市场流动性和风险偏好构成结构性约束，需关注各国央行后续政策调整信号。美伊冲突持续升级，双方
相互袭击并暂停谈判，中东地缘政治风险急剧攀升，直接影响能源供应链和全球风险溢价，市场避险情绪升温推动油价与美股期货同涨的异常现象。

地缘层面，美伊互袭事件成为最大不确定性来源，特朗普威胁扩大打击范围；宏观层面，BIS警告反映全球金融体系脆弱性上升，通胀债务叠加AI风险
形成系统性威胁；市场层面，美股期货跟随油价上涨，显示避险与通胀预期交织；科技层面，美银上调应用材料目标价至720美元彰显半导体复苏信
心，但谷歌限制Meta使用Gemini模型暴露AI巨头竞争白热化，同时中概股深度参与美国AI数据中心建设凸显中美技术依赖关系。

未来24-48小时最需关注美伊冲突是否会进一步升级为全面军事对抗，关键触发条件为伊朗报复性袭击或美国扩大制裁范围；其次需监测BIS警告是否引
发美联储政策转向讨论，重点关注下周FOMC会议纪要是否会提及AI泡沫风险对货币政策的影响。

指标 前日收盘 最新收盘 日涨跌 周涨跌

美洲股指

S&P 500 7357.49 7354.02 -0.05% -1.59%

道琼斯 51,920.62 51,876.11 -0.09% +0.32%

纳斯达克 25,358.60 25,297.62 -0.24% -3.32%

亚太股指

恒生指数 23,076.91 22,671.86 -1.76% -4.61%

上证综指 4120.28 4027.26 -2.26% -3.26%

日经225 72,366.34 69,360.88 -4.15% -4.14%

欧洲股指

富时100 10,529.90 10,508.00 -0.21% +0.67%

DAX 24,994.83 24,671.22 -1.29% -1.86%

大宗商品与另类

黄金 4078.70 4079.20 +0.01% -1.23%

WTI原油 69.23 69.77 +0.78% -4.70%

BTC 59,940.10 59,550.93 -0.65% -2.37%

利率与汇率

美10Y收益率 4.39 4.37 -0.46% -3.10%

美元指数 101.36 101.38 +0.02% -0.03%

VIX恐慌指数 18.89 18.41 -2.54% +6.54%

地缘 地缘政治

1. 伊朗谈判暂停因战斗爆发 特朗普再次威胁毁灭
CNBC World · 2026-06-29 07:39

伊朗谈判因战斗爆发而暂停，特朗普周末对伊朗发动袭击后再次发出毁灭威胁。中东紧张局势升级引发全球市场担忧，可能影响石油供应和地缘政治稳定。投资者密切
关注事态发展对能源价格和全球风险偏好的冲击。
解读：中东地缘政治危机直接影响全球石油供应和金融市场稳定
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2. 若认为中国需推翻美元霸权，就未理解其全球货币战策略
CNBC World · 2026-06-29 06:15

CNBC分析中国在全球货币战争中的实际策略，指出外界对其意图存在误解。文章探讨了人民币国际化的真实路径和策略考量。这一分析对理解中美金融竞争格局具有
重要意义。
解读：涉及中美货币竞争的核心战略认知，影响外汇市场和国际资本流动预期

3. 美伊互袭并指控对方违反停火协议
CNBC World · 2026-06-29 06:41

美国和伊朗相互发动袭击，并互相指责对方违反停火协议，中东紧张局势急剧升级。这一地缘政治冲突可能影响全球石油供应和中东地区稳定，对能源市场和地缘政治
风险溢价构成冲击。国际社会需密切关注事态发展及其对全球安全格局的影响。
解读：美伊冲突升级威胁中东稳定，影响全球能源供应和地缘政治风险

宏观 宏观与政策

1. 国际清算银行警告通胀债务AI风险威胁全球经济
Morocco World News · 2026-06-29 00:29

国际清算银行警告通胀、债务和AI风险正威胁全球经济稳定，构成新的系统性风险。央行监管机构的权威警告可能影响全球货币政策协调和金融监管框架。该警示预示
着未来政策制定将更加谨慎，对市场流动性构成潜在约束。
解读：央行最高监管机构全面警告多重风险，影响全球货币政策走向

2. 全球经济面临新断层线 国际清算银行警示债务通胀AI风险
NDTV Profit · 2026-06-28 23:36

国际清算银行指出全球经济面临新的断层线，债务、通胀和AI风险构成系统性威胁。该权威机构的分析反映了全球金融体系的脆弱性，可能影响各国央行政策协调。这
一警示预示着未来经济增长面临的结构性挑战加剧。
解读：国际清算银行权威分析揭示全球经济结构性风险，影响投资决策

3. 美国支出上升 天气因素影响全球经济图表
BBC Business · 2026-06-29 07:06

美国消费支出持续上升，同时天气因素对全球经济产生显著影响。这些宏观经济指标的变化可能影响美联储货币政策预期和全球经济增长前景。投资者需密切关注支出
数据对通胀压力和利率走向的影响。
解读：美国支出数据和天气因素对宏观经济及货币政策有潜在影响

市场 市场动态

1. BIS警告债务、AI繁荣和经济脆弱性提升全球风险
Cổng thông tin thành phố Đà Nẵng · 2026-06-29 04:32

国际清算银行(BIS)发布警告，指出债务负担、AI泡沫和经济结构性脆弱性构成全球系统性风险。该报告基于全球金融稳定角度评估当前风险状况。可能影响央行政策制
定和市场流动性预期。

2. BIS警告压力点正使全球经济面临风险
simplywall.st · 2026-06-29 03:18

国际清算银行强调全球经济面临的多重压力点，包括通胀、债务和金融稳定性问题。该权威机构的警告反映了全球宏观经济的系统性风险上升。可能促使各国央行调整
货币政策立场。

3. 这10只中概股正在为美国数据中心提供动力
BBC World · 2026-06-29 05:58

CNBC报道揭示了10只中国股票在美国AI数据中心基础设施中的关键作用。这些公司为美国AI巨头的数据中心提供核心硬件支持。凸显了中美在AI产业链上的深度依赖
关系。

4. BIS警告AI泡沫风险可能从增长到信贷产生连锁效应
BBC World · 2026-06-29 01:32

国际清算银行警告AI投资泡沫可能引发从经济增长到信贷市场的连锁反应。该风险评估基于金融稳定角度分析AI投资过热的潜在后果。可能影响科技股估值和银行信贷
政策。

5. 美股期货随油价上涨 交易员权衡美国对伊朗袭击影响
CNBC World · 2026-06-29 06:15

美股期货和油价同步上涨，交易员评估美国周末对伊朗袭击的地缘政治影响。地缘政治紧张推高避险资产需求，同时刺激能源价格上涨。市场等待进一步军事行动信号
以判断风险溢出效应。
解读：地缘政治事件直接影响全球股市和能源市场价格走势

6. 谷歌限制Meta使用其Gemini AI模型
Crypto Briefing · 2026-06-29 03:05

据FT报道，谷歌限制Meta访问其先进的Gemini人工智能模型，加剧两大科技巨头竞争。此举可能影响AI模型互操作性和行业生态发展。显示了AI领域的竞争日趋激
烈。
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7. 美国银行：全球经济已部分克服战争冲击，但损害已经发生
BBC World · 2026-06-28 23:42

美国银行分析认为全球经济虽已部分适应战争冲击，但结构性损害仍然存在。该评估基于全球宏观经济和地缘政治风险的综合分析。对理解当前经济复苏质量和可持续
性具有重要意义。

8. 油价大跌
The Daily Star · 2026-06-29 01:29

国际油价出现显著下跌，可能受供需基本面变化或地缘政治因素影响。油价波动直接影响能源板块股票表现和通胀预期。投资者需关注OPEC+政策调整和全球经济数据
对油价的后续影响。
解读：油价大幅波动影响能源板块和全球通胀预期

9. 摩根士丹利称盐是新石油，解释原因及投资策略
Financial Times · 2026-06-29 05:32

摩根士丹利提出盐作为新兴大宗商品投资主题，分析其供需基本面变化。报告认为盐在新能源储能等领域需求将大幅增长。为投资者提供了新的商品配置思路。

10. Wolfe Research维持对股票乐观态度，看好AI和半导体推动下半年涨幅
BBC World · 2026-06-29 02:34

Wolfe Research保持对股市的看涨观点，预计AI和半导体板块将驱动下半年市场上涨。该研究机构对科技股前景表示信心。为机构投资者提供了重要的市场策略参考。

11. 数字印度11周年之际，政府押注AI和半导体推动下一增长阶段
IndexBox · 2026-06-29 01:41

印度政府在数字印度计划11周年时宣布重点发展AI和半导体产业以推动经济增长。该战略规划涉及大规模投资和政策支持。为印度科技产业发展提供了明确方向。

12. 官员称私营部门对印美AI和关键矿物推进不可或缺
Morocco World News · 2026-06-29 00:29

官方人士强调私营部门在印度-美国AI和关键矿物合作中的关键作用。该表态反映了两国在关键技术领域加强合作的意愿。对相关科技和资源类企业具有积极意义。

13. 全罗道半导体制造，忠清道封装...物理AI和数据中心布局岭南地区
The Times · 2026-06-29 00:45

韩国媒体报道了半导体产业的区域布局规划，涉及制造、封装和AI数据中心的地理分布。该规划反映了韩国在半导体供应链上的战略布局。对韩国科技股和相关产业链
有影响。

14. 越南被建议优先发展边缘AI、物联网和小芯片技术
BBC World · 2026-06-29 00:33

越南被建议重点发展边缘AI、物联网和chiplet等前沿技术以提升科技竞争力。该建议涉及越南科技产业升级的战略方向。为越南科技产业发展提供了技术路线图。

科技 科技与产业

1. 国际清算银行警告AI繁荣威胁全球经济
Financial Times · 2026-06-29 05:32

国际清算银行(BIS)警告称，人工智能繁荣可能威胁全球经济稳定，指出通胀、债务和AI风险构成三重威胁。作为央行的央行，BIS的警告反映了监管层对AI泡沫和金融
稳定的深层担忧。该报告可能影响未来货币政策制定和金融监管方向。
解读：央行权威机构对AI泡沫发出警告，影响货币政策和科技股估值逻辑

2. 美银上调应用材料目标价至720美元 看好半导体前景
Crypto Briefing · 2026-06-29 03:05

美国银行将应用材料公司目标价从此前水平上调至720美元，基于乐观的半导体行业前景预期。半导体设备龙头企业的业绩预期改善反映行业复苏迹象。该上调显示机
构投资者对AI芯片需求增长的积极预期。
解读：半导体设备龙头目标价大幅上调反映行业景气度回升预期

3. AI转型是否正在重新定义半导体公司风险状况
simplywall.st · 2026-06-29 03:18

分析探讨Alpha and Omega Semiconductor的AI转型对其风险状况和护城河强度的影响。传统半导体公司向AI领域转型成为行业趋势，但面临技术转换风险。投资者
需评估其转型战略的可持续性和竞争优势。
解读：半导体公司AI转型策略影响其长期投资价值和竞争地位

4. 存储芯片制造商美光的非凡崛起之路
The Times · 2026-06-29 00:45

报道芯片制造商美光科技的崛起历程，强调其在存储芯片领域的成功。美光作为DRAM和NAND闪存主要供应商，在AI和数据中心需求推动下业绩强劲。该报道反映了
半导体行业的周期性复苏趋势。
解读：存储芯片巨头美光的发展轨迹反映半导体行业复苏趋势
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5. AI推动数据中心承压 中国芯片商押注碳化硅
CNBC World · 2026-06-29 07:39

人工智能应用激增导致数据中心负荷过重，部分中国芯片制造商开始投资碳化硅(SiC)技术以提升性能。这一趋势反映了AI基础设施需求对半导体产业链的深远影响，可
能重塑芯片设计和制造格局。投资者需关注相关技术转型带来的投资机会和竞争格局变化。
解读：AI基础设施需求推动半导体技术创新，影响产业链投资方向

6. 印美寻求产业驱动下一阶段AI和半导体合作
CNBC World · 2026-06-29 06:15

印度和美国正寻求通过产业界推动下一阶段的人工智能和半导体合作，加强两国在关键技术领域的战略合作。这一合作反映了全球科技供应链重构趋势，可能影响中美
科技竞争格局。投资者应关注相关合作协议的具体条款和实施进展。
解读：印美科技合作深化影响全球半导体供应链和中美科技竞争格局
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