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Executive Summary

AI半导体产业成为今日全球资本市场的核心驱动力，韩国芯片集群计划、美光日本HBM工厂建设以及半导体设备股推动欧洲股市创新高等事件形成共
振，直接挑战中美在AI芯片领域的主导地位。地缘政治权力过渡主线聚焦伊朗哈梅内伊葬礼，可能引发中东政治格局重塑，同时英法与阿曼的安全协议
强化了波斯湾航道控制。全球经济政策转向信号明显，美国就业增长放缓配合欧元区CPI降温，将显著影响美联储和欧央行货币政策预期。

地缘层面，伊朗最高领袖葬礼仪式可能触发权力重组，英法阿曼领水安全协议加强西方在海湾军事存在。宏观层面，美欧通胀数据缓解为央行政策调整
提供空间，但美联储洛根警告美国石油产量不足凸显能源安全隐忧。市场层面，AI计算力主题资金回流推动半导体设备股大涨，高股息股票获得机构青
睐。科技层面，韩国芯片集群、美光日本扩产、Arm授权业务增长等多点开花，但摩根大通警示AI芯片热潮可能因性能差距缩小而放缓。

未来24-48小时最需关注美联储官员讲话及欧洲央行货币政策会议纪要，将验证通胀数据降温后的政策立场变化。其次需跟踪SpaceX IPO后续及国会议
员持股争议是否触发更严格监管披露规定，可能影响科技巨头上市进程。

指标 前日收盘 最新收盘 日涨跌 周涨跌

美洲股指

S&P 500 7483.23 7483.24 +0.00% +1.76%

道琼斯 52,305.24 52,900.07 +1.14% +1.97%

纳斯达克 26,040.03 25,832.67 -0.80% +2.12%

亚太股指

恒生指数 23,055.03 23,350.03 +1.28% +1.40%

上证综指 4028.90 4043.64 +0.37% -0.74%

日经225 68,733.15 69,744.07 +1.47% +0.40%

欧洲股指

富时100 10,652.90 10,679.00 +0.25% +1.86%

DAX 25,580.88 25,779.31 +0.78% +4.68%

大宗商品与另类

黄金 4112.70 4187.30 +1.81% +4.10%

WTI原油 68.69 68.78 +0.13% -2.78%

BTC 62,544.20 62,424.37 -0.19% +6.60%

利率与汇率

美10Y收益率 4.39 4.37 -0.46% -0.68%

美元指数 100.86 100.86 +0.00% -0.25%

VIX恐慌指数 16.59 16.15 -2.65% -12.28%

地缘 地缘政治

1. 伊朗开始为期六天的哈梅内伊大阿亚图拉葬礼
CNBC World · 2026-07-04 13:20

伊朗为最高领袖哈梅内伊举行为期六天的葬礼仪式，尽管其死亡已近四个月。这一事件可能引发伊朗政治权力过渡和内部权力重组，对中东地缘政治格局产生深远影
响。国际社会需关注伊朗政局稳定性和对外政策连续性。
解读：伊朗最高领袖更替影响中东地缘政治格局
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2. 英法与阿曼协议确保其领水安全
CNBC World · 2026-07-04 17:58

英国和法国与阿曼达成协议，确保该国领水安全，涉及重要的海上通道保护。这一合作反映了中东地区航运安全的重要性，对全球贸易和能源运输具有关键意义。协议
可能加强西方国家在波斯湾地区的军事存在。
解读：涉及波斯湾重要航道安全，影响全球能源运输和贸易

宏观 宏观与政策

1. 全球经济图表：美国招聘放缓，欧元区CPI降温
Bloomberg.com · 2026-07-04 17:00

美国就业增长放缓，欧元区消费者价格指数出现降温迹象，显示两大经济体通胀压力缓解。这些数据将影响美联储和欧洲央行的货币政策走向，对全球金融市场产生重
大影响。投资者需关注央行政策调整预期的变化。
解读：美欧经济数据影响全球央行政策预期和金融市场走势

2. 美联储洛根警告美国石油产量无法填补全球供应缺口
CNBC World · 2026-07-04 14:34

美联储理事洛根警告称，美国石油产量增长不足以填补全球石油供应缺口，凸显能源安全挑战。此表态可能影响市场对能源政策和供需平衡的预期。投资者需关注能源
板块和通胀前景。
解读：美联储官员对能源供应的评论影响通胀预期和货币政策路径，对能源市场具有指导意义。

3. 伯纳姆称税收方面仍有调整空间
CNBC World · 2026-07-04 17:33

英国官员Burnham表示税收政策仍存在调整余地，暗示未来可能出台新的财政措施。这一表态可能预示着政府将在税收方面进行微调以应对经济挑战。投资者需关注
具体政策变化对企业和个人的影响。
解读：税收政策调整直接影响企业盈利和个人消费能力，影响相关市场表现

市场 市场动态

1. 资金回流AI计算力主题！半导体设备引领欧洲股市新高
富途牛牛 · 2026-07-04 09:03

资本重新流入AI计算能力相关主题，半导体设备股推动欧洲股市创历史新高。韩国内存芯片企业股价大幅反弹，显示市场对AI硬件需求的信心恢复。这一趋势反映了投
资者对AI基础设施长期增长潜力的看好。
解读：AI相关股票表现反映市场对AI硬件需求复苏信心

2. 极端热浪威胁美国电网和7月4日出行
BBC World · 2026-07-04 16:24

美国遭遇极端热浪天气，对电力供应系统构成严重威胁，并可能影响7月4日国庆假期的交通出行。高温天气推高用电需求，考验电网承载能力，可能引发停电风险。投
资者需关注公用事业板块和相关基础设施公司的运营状况。
解读：极端天气事件影响能源需求和公用事业运营，对相关股票和能源市场产生直接影响。

3. AI芯片股投资2026年：英伟达vsAMD分析预测
Intellectia AI · 2026-07-04 12:14

分析师对比英伟达和AMD在AI芯片市场的前景，预测2026年投资机会。两家公司在AI处理器领域的竞争日趋激烈，市场份额变化将影响相关投资策略。投资者需关注技
术路线和市场定位差异。
解读：AI芯片双雄竞争格局影响科技股投资策略

4. 高股息股票入选摩根大通7月最佳投资建议
CNBC World · 2026-07-04 17:58

某只高股息股票被摩根大通列为7月份重点推荐的投资标的，体现了机构投资者对稳定收益资产的偏好。在当前利率环境下，高股息股票成为寻求稳健回报资金的关注
焦点。该股可能具备防御性投资价值。
解读：摩根大通等大型投行的投资建议直接影响机构资金流向和市场配置策略

科技 科技与产业

1. 韩国大胆新芯片集群测试AI竞争战略
BBC World · 2026-07-04 17:45

韩国推出新的半导体产业集群计划以保持在人工智能竞赛中的领先地位，涉及巨额投资和政策支持。此举直接挑战美国和中国在AI芯片领域的主导地位，影响全球半导
体供应链格局。韩国政府的战略投入可能重塑国际科技竞争态势。
解读：韩国芯片产业发展直接影响全球半导体供应链和中美科技竞争格局

2



2. 美光建设日本HBM工厂，目标2028年出货
Chosunbiz · 2026-07-04 15:50

美光科技在日本建设高带宽存储器(HBM)工厂，计划2028年开始供货，以满足AI市场需求。此举标志着美光在全球AI芯片供应链中的战略布局，将影响韩国厂商的市场
地位。日本HBM产能扩张将改变全球存储器竞争格局。
解读：美光在日本建HBM工厂影响全球AI存储器供应链竞争

3. 首例国会议员购买SpaceX股票在创纪录IPO后浮出水面
Seeking Alpha · 2026-07-04 16:14

在SpaceX创纪录IPO后，首次出现美国国会议员购买该公司股票的情况，引发利益冲突关注。这反映了科技巨头上市对政治圈层的影响以及监管透明度问题。后续可能
推动更严格的议员持股披露规定。
解读：科技巨头IPO和政治关联揭示新的监管风险和市场机会，影响科技股投资逻辑。

4. 摩根大通称AI芯片热潮可能放缓因超大规模企业缩小性能差距
Capitalfm.co.ke · 2026-07-04 09:09

摩根大通分析认为，AI芯片市场涨势可能放缓，因为超大规模企业正在缩小技术性能差距。这一观点对当前火热的AI半导体板块构成潜在利空，影响投资者情绪。市场
需重新评估AI硬件公司的估值合理性。
解读：投行对AI芯片市场的看空观点可能影响整个科技板块的投资策略和股价表现。

5. Arm Holdings强劲授权业务推动AI驱动增长
Bisinfotech · 2026-07-04 18:12

Arm Holdings凭借其强大的IP授权业务实现AI驱动的增长，半导体设计架构需求激增。作为全球芯片架构领导者，Arm的业绩表现直接影响AI硬件供应链和相关科技股
走势。投资者需关注其在人工智能芯片市场的战略部署。
解读：Arm是全球半导体架构核心供应商，其AI相关业务增长直接影响整个科技产业链投资前景

6. 构建硅复兴：AI芯片与印度半导体未来
Bisinfotech · 2026-07-04 18:12

印度正在推进半导体产业发展以支持AI芯片制造需求。这一战略对全球半导体供应链重构具有重要意义，可能影响传统制造中心的地位。印度的半导体政策将影响全球
AI硬件供应格局。
解读：印度半导体产业发展将影响全球AI芯片供应链布局

7. 从马克龙到莫迪政府向AI巨头铺红毯
CNBC World · 2026-07-04 17:33

多国政府积极吸引AI巨头投资，包括法国的马克龙和印度的莫迪政府。各国竞相争取AI技术投资反映了人工智能对经济增长的战略重要性。这将推动全球AI产业格局的
重新分配。
解读：多国政府竞相吸引AI投资，反映AI产业战略价值

8. 马来西亚有望从AI半导体繁荣中受益
The Independent Singapore News · 2026-07-04 09:04

马来西亚通过先进封装和供应链转移在AI半导体繁荣中占据有利位置。该国正成为全球半导体供应链的重要节点，特别是在后端制造环节。马来西亚的发展策略可能影
响区域半导体产业布局。
解读：马来西亚在半导体供应链中地位提升影响产业布局

9. 诺信公司：AI半导体强势推动财务业绩
CNBC World · 2026-07-04 09:04

诺信公司(NASDAQ:NDSN)财报显示，AI半导体业务强劲增长显著推动了公司整体财务表现。这证实了AI硬件需求的持续增长趋势，为半导体产业链提供积极信号。投
资者可关注类似受益于AI发展的设备制造商。在AI半导体需求推动下，公司业绩超出预期，反映了行业景气度。
解读：具体公司财报验证AI半导体行业增长趋势，为相关投资决策提供实际数据支撑。

10. 亚马逊设备主管Panay谈AI小工具推进
Bloomberg.com · 2026-07-04 17:00

亚马逊设备部门负责人Panos Panay讨论了公司在AI智能设备领域的最新发展策略和产品布局。作为科技巨头，亚马逊的AI硬件战略将影响智能家居和语音助手市场竞
争格局。该举措反映了科技公司向AI硬件转型的趋势。
解读：亚马逊作为科技巨头的AI硬件战略直接影响智能家居和AI设备市场竞争格局

11. 欧洲顶级银行家和监管机构警告AI超越规则
BBC World · 2026-07-04 15:52

欧洲银行业领袖和监管机构警告人工智能技术发展速度已超过现有监管框架，存在潜在风险。这表明欧盟可能加速制定AI相关法规，影响科技公司的合规成本和运营模
式。监管滞后问题可能带来系统性风险。
解读：AI监管政策变化直接影响科技公司合规成本和商业模式，影响行业估值

12. 英特尔：AI效率可能抵消半导体需求
Seeking Alpha · 2026-07-04 16:14

英特尔认为AI技术效率提升可能会部分抵消半导体需求增长，对行业前景提出不同观点。这一分析挑战了市场对AI驱动半导体需求持续增长的普遍预期。投资者需权衡
AI需求与技术效率提升之间的平衡。
解读：挑战AI驱动半导体需求增长的市场共识
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