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Executive Summary

中东地缘政治危机全面升级成为今日最显著主线。以色列对叙利亚军事行动、加沙冲突持续、也门停火协议瓦解等多重冲突交织，形成区域战争风险扩
散态势，直接影响全球能源供应和供应链稳定性，关注点在于冲突是否会进一步外溢至波斯湾地区。美联储政策预期转向构成第二大主线，债券交易员
担忧本周加息风险，市场对凯文·沃什等官员表态高度敏感，6.9%的加息概率预期正在重塑全球流动性环境，关注点在于政策紧缩对风险资产的冲击程
度。

地缘层面，中东多线作战格局确立，美伊冲突虽暂歇但风险犹存，罗马尼亚击落俄军无人机显示东欧紧张局势延续；宏观层面，油价上涨推升英国加息
预期，超级厄尔尼诺恐造成非洲100-200亿美元经济损失；市场层面，希音IPO前夕亏损暴露关税冲击，派拉蒙1110亿美元收购华纳兄弟交易暂停；科
技层面，大型科技财报受AI支出担忧拖累，市场对投资回报率质疑加剧。

前瞻变量方面，美联储9月议息会议决议将于未来24小时内公布，关键触发条件为通胀数据和就业市场表现是否支持鹰派立场；中东军事行动重启风险
需密切关注，美国与伊朗是否恢复军事对抗将取决于双方战略计算和国际调停效果。

指标 前日收盘 最新收盘 日涨跌 周涨跌

美洲股指

S&P 500 7498.96 7408.30 -1.21% -0.66%

道琼斯 52,218.58 51,711.65 -0.97% -0.83%

纳斯达克 25,690.90 25,137.69 -2.15% -1.50%

亚太股指

恒生指数 25,210.81 24,963.23 -0.98% -0.72%

上证综指 3876.78 3814.20 -1.61% +0.47%

日经225 66,115.60 66,422.60 +0.46% -0.62%

欧洲股指

富时100 10,717.00 10,639.20 -0.73% +0.37%

DAX 25,155.41 24,763.12 -1.56% -0.27%

大宗商品与另类

黄金 4067.60 4093.60 +0.64% +0.55%

WTI原油 89.31 84.69 -5.17% -0.26%

BTC 64,311.81 65,295.33 +1.53% -1.22%

利率与汇率

美10Y收益率 4.66 4.70 +0.86% +3.52%

美元指数 101.43 101.29 -0.14% +0.30%

VIX恐慌指数 16.64 18.70 +12.38% -0.37%

地缘 地缘政治

1. 以色列政府同意在加沙建立国际稳定部队
Al Jazeera · 2026-07-27 05:10

以色列政府同意在加沙地带建立国际稳定部队。此举可能缓解地区紧张局势并影响中东地缘政治格局。国际部队的部署细节仍需进一步协商。
解读：加沙地区国际维和力量部署影响中东地缘政治和区域稳定

2. 以色列对叙利亚发动军事行动遭联合国谴责
Al Jazeera · 2026-07-27 01:40

以色列对叙利亚发动军事入侵行动，遭到联合国谴责。该事件加剧了中东地区的军事紧张态势。叙利亚冲突可能进一步升级并影响周边国家。
解读：以色列对叙利亚军事行动升级地区冲突，影响能源供应和地缘政治风险
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3. 五角大楼更新数据库显示伊朗战争超600人伤亡
The Guardian · 2026-07-27 06:55

五角大楼在数据库更新中报告伊朗战争造成超过600人伤亡。这一数据更新可能影响美国对中东政策评估。伤亡统计的准确性及其对政策制定的影响值得关注。
解读：伊朗相关军事伤亡数据更新反映地区冲突规模，影响地缘政治风险评估

4. 也门停火协议瓦解，威胁扩大中东战争
WSJ · 2026-07-27 00:27

也门停火协议瓦解，可能扩大中东战争范围。胡塞武装与沙特联军冲突重新激化。也门局势恶化将进一步加剧地区不稳定。
解读：也门停火协议破裂威胁扩大中东冲突范围，影响全球能源供应安全

5. 世界缓慢然后突然重新陷入战争状态
WSJ · 2026-07-26 19:09

全球多个地区冲突升级，世界重新陷入战争状态。多边地缘政治紧张局势可能重塑全球经济秩序和投资环境。
解读：全球冲突频发将显著影响避险资产需求、能源供应和供应链安全，重塑投资逻辑

6. 罗马尼亚击落第三架入侵无人机并召见俄大使
Al Jazeera · 2026-07-27 02:17

罗马尼亚击落第三架侵入其领空的无人机，并召见俄罗斯大使抗议。这是俄乌冲突背景下地区紧张局势升级的表现，可能影响东欧安全局势。
解读：东欧地缘政治紧张局势升级，可能影响区域稳定和投资者避险情绪

7. 美国暂停对伊朗攻击第二夜
The Guardian · 2026-07-27 02:45

在美国对伊朗采取军事行动后，特朗普建议停止轰炸，美军暂停攻击第二晚。中东军事紧张局势出现缓和迹象。
解读：美伊军事冲突态势变化直接影响中东地缘政治稳定，对全球能源价格和金融市场具有重大影响

8. 内塔尼亚胡无视国际刑事法院逮捕令赴纽约
Al Jazeera · 2026-07-27 03:13

以色列总理内塔尼亚胡计划前往纽约，尽管面临国际刑事法院逮捕令。此行可能引发外交争议和法律挑战。国际司法体系与国家领导人豁免权问题凸显。
解读：以色列领导人国际活动涉及国际法争议，影响中东外交进程

9. 罗马尼亚击落第三架俄罗斯无人机，总统称侵犯行为不可容忍
Reuters · 2026-07-26 20:32

罗马尼亚击落了第三架俄罗斯无人机，总统称此类侵犯行为不可容忍。俄乌冲突继续向邻国蔓延。该事件可能加剧北约与俄罗斯的紧张关系。
解读：俄罗斯无人机侵犯罗马尼亚领空事件影响北约东翼安全和俄乌冲突外溢风险

10. 以色列袭击杀死加沙哈马斯高级安全官员
Reuters · 2026-07-26 18:56

以色列袭击导致加沙哈马斯一名高级安全官员死亡。此次暗杀行动可能引发报复性攻击。中东地区暴力循环持续，和平前景渺茫。
解读：哈马斯高级官员被击杀事件可能引发新一轮报复和反报复循环

11. 以色列定居者在致命冲突后纵火焚烧约旦河西岸清真寺
SCMP Asia · 2026-07-26 21:53

以色列定居者在与巴勒斯坦发生致命冲突后纵火焚烧了约旦河西岸的清真寺。这一事件加剧了中东地区的紧张局势，可能引发进一步的地缘政治冲突。
解读：中东地区冲突升级可能影响全球能源市场和地缘政治稳定，对投资者风险偏好产生重要影响

12. 美国施压墨西哥效仿其针对中国的钢铁关税政策
Bloomberg.com · 2026-07-26 22:23

美国向墨西哥施压，要求其效仿美国针对中国的钢铁关税措施。这可能影响北美贸易关系和全球供应链布局。
解读：美墨贸易关系变化可能影响北美供应链和相关企业的运营成本，对制造业股票产生影响

13. 美伊战争暂停第二天双方均未发动袭击
The New York Times · 2026-07-26 17:53

美国和伊朗冲突进入第二天，双方暂时停止军事行动。地缘政治紧张局势的缓解或加剧将影响全球能源市场。
解读：美伊关系变化直接影响全球石油供应预期和能源价格，对相关资产配置具有重要意义

14. 菲日美在南海举行联合军演
Bloomberg.com · 2026-07-26 17:45

菲律宾、日本和美国在南海举行联合军事演习。这一行动体现了三国在南海地区的安全合作。演习地点位于争议海域，可能加剧地区紧张局势。
解读：南海地缘政治紧张局势升级，影响亚太地区安全格局，对相关国家贸易航线和能源运输构成潜在风险

15. 以定居者在约旦河西岸纵火
BBC World · 2026-07-27 05:23

据巴勒斯坦方面称，以色列定居者在约旦河西岸纵火烧毁清真寺、汽车和农田。巴以冲突持续升级。
解读：巴以冲突加剧影响中东地区稳定，可能引发更广泛的地区动荡，对国际能源和金融市场构成风险
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16. 特朗普301条款关税遭法律挑战
Bloomberg.com · 2026-07-26 22:00

特朗普时期的301条款关税政策正面临法院诉讼挑战。这涉及美国贸易政策的法律基础和未来走向。
解读：贸易政策法律挑战可能影响关税政策延续性，对全球贸易和相关企业产生影响

17. 巴西召回驻阿根廷大使因米莱攻击卢拉
Reuters · 2026-07-27 00:27

巴西因阿根廷总统米莱批评卢拉而召回驻阿大使，两国关系紧张。南美两大经济体外交争端可能影响区域合作。
解读：南美主要经济体外交关系恶化，可能影响区域贸易合作和投资环境

18. 卢拉撰文称美国新关税是错误
Reuters · 2026-07-26 23:07

巴西总统卢拉在《华盛顿邮报》撰文批评美国新关税政策。美巴贸易关系紧张可能影响双边贸易和投资。
解读：巴西总统公开批评美国关税政策，反映美巴贸易关系紧张，影响大宗商品贸易

19. 巴西召回大使回应米莱攻击卢拉和法官
Bloomberg.com · 2026-07-27 00:41

巴西召回驻阿根廷大使以回应阿根廷总统米莱对巴西总统卢拉和法官的攻击。两国关系紧张可能影响南美地区经济合作和贸易关系。
解读：巴西与阿根廷作为南美重要经济体的关系恶化可能影响区域贸易和投资环境

20. 叙利亚官员阐述对以色列黎巴嫩安全立场
Al Jazeera · 2026-07-27 03:27

叙利亚官员阿尔-沙拉概述了叙利亚对以色列和黎巴嫩的安全政策立场。中东地区安全局势持续复杂化。
解读：叙利亚在中东地缘政治中的角色变化，可能影响区域稳定和国际关系格局

21. 澳议员称美国对澳关税不正当
The Guardian · 2026-07-27 07:31

澳大利亚参议员詹姆斯·帕特森表示美国对澳大利亚征收的关税是不合理的。美澳贸易关系出现摩擦。
解读：美澳贸易争端可能影响两国经济合作，对双边贸易和投资关系产生负面影响

22. 古巴总统指控美国种族灭绝
Al Jazeera · 2026-07-27 03:16

古巴总统指控美国实施种族灭绝并寻求接管古巴。美古关系持续紧张。
解读：古巴与美国关系恶化可能影响加勒比地区政治格局，对美国在拉美地区的影响力构成挑战

23. 古巴总统指责美国实施政治种族灭绝
Reuters · 2026-07-26 23:27

古巴总统在革命周年纪念日指控美国实施政治种族灭绝。美古关系持续紧张。
解读：美古关系持续紧张，虽然影响有限但反映地缘政治复杂性

24. 克里姆林宫称过早评论美乌空战停火谈判
Reuters · 2026-07-26 21:49

俄罗斯方面表示现在评论美乌空战停火谈判报道为时过早。乌克兰冲突相关谈判动向仍不确定。
解读：乌克兰冲突谈判动向对全球地缘政治和能源市场具有潜在影响

宏观 宏观与政策

1. 美联储在凯文·沃什第二次会议时会加息吗？
Financial Times · 2026-07-26 19:00

市场关注美联储在下一次会议上是否会选择加息，特别是考虑到凯文·沃什等官员的观点。货币政策走向直接影响全球流动性环境。
解读：美联储利率决策是全球金融市场的关键驱动因素，直接影响美元汇率、债券收益率和全球资本流动

2. 非洲面临超级厄尔尼诺100-200亿美元经济冲击
Reuters · 2026-07-26 16:33

非洲开发银行气候负责人警告，超级厄尔尼诺现象将给非洲带来100-200亿美元经济损失。气候变化对新兴市场经济发展构成重大威胁。
解读：气候变化对非洲经济的重大冲击，影响大宗商品供应和新兴市场投资环境

3. 油价上涨或迫使英国加息，经济学家称
The Guardian · 2026-07-27 07:01

经济学家表示油价上涨可能迫使英国央行提高利率。通胀压力上升对货币政策制定构成挑战。能源价格波动对央行政策路径产生直接影响。
解读：油价上涨对英国通胀和货币政策的影响关系到央行政策走向
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4. 债券交易员担心美联储本周加息风险
Bloomberg.com · 2026-07-27 03:00

债券交易员对美联储本周可能加息感到紧张。市场对货币政策紧缩预期升温。美联储政策决定将影响全球金融市场走势。
解读：美联储加息预期影响全球债券市场和资本流动，对投资决策至关重要

5. 伊朗经济前景面临挑战
Al Jazeera · 2026-07-27 03:31

随着美国对伊战争范围扩大至霍尔木兹海峡以外，伊朗经济面临更大压力。美国制裁和军事压力持续影响伊朗经济。
解读：伊朗经济状况变化影响全球能源供应格局，对中东地缘政治和国际油价具有重要影响

6. 央行行长成为焦点
Financial Times · 2026-07-27 01:15

各国央行行长成为市场关注焦点。货币政策制定者言论影响市场预期。央行决策对全球经济和金融市场具有重要指导意义。
解读：央行官员表态影响货币政策预期和全球金融市场走势

市场 市场动态

1. 希音面临关税冲击上市前季度亏损
CNBC US Top · 2026-07-27 01:15

快时尚电商Shein在赴港IPO前夕公布季度亏损，同时警告关税影响。这反映了国际贸易摩擦对企业盈利和上市计划的直接影响。
解读：重要IPO事件及关税政策对企业财务的实际冲击，影响跨境电商板块

2. 派拉蒙暂停1110亿美元收购华纳兄弟交易
The New York Times · 2026-07-27 05:04

派拉蒙暂停了价值1110亿美元收购华纳兄弟的交易。这一重大并购案的暂停反映了媒体行业整合面临的挑战。交易暂停的具体原因有待进一步披露。
解读：大型媒体并购交易暂停影响相关公司股价和行业整合预期

3. 无人机袭击致哈萨克石油流向减缓
Al Jazeera · 2026-07-27 01:13

受俄乌战争影响，无人机袭击导致哈萨克斯坦石油流向放缓。冲突外溢效应波及能源供应链。
解读：俄乌冲突对全球能源供应的连锁反应，影响哈萨克斯坦石油出口，对全球能源市场构成潜在冲击

4. 中东战事暂停后黄金上涨削减通胀担忧
Bloomberg.com · 2026-07-27 06:46

中东战事暂停推动黄金价格上涨，降低了通胀担忧。地缘政治风险溢价有所缓解。金价走势反映了避险情绪变化。
解读：黄金价格变动反映地缘政治风险和避险需求变化，影响投资组合配置

5. 可可价格正在回落，为何巧克力仍然如此昂贵？
CNBC US Top · 2026-07-26 13:00

尽管可可价格下降，但巧克力价格仍保持高位。这反映了食品加工行业的成本结构和定价机制问题。
解读：农产品价格传导机制影响食品饮料行业利润率，对相关消费股投资决策具有参考价值

科技 科技与产业

1. 大型科技财报遭遇AI支出引发的市场反弹
Bloomberg.com · 2026-07-26 21:00

大型科技公司财报公布期间，市场对AI支出的担忧导致股价波动。投资者关注AI投资回报率和企业盈利能力。
解读：科技巨头财报表现直接影响全球股市走势，AI投资策略的变化可能重塑行业格局
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