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Executive Summary

北约战机击落拉脱维亚上空无人机事件标志着俄乌冲突外溢至北约成员国境内，地缘政治风险显著升级，需关注是否触发集体防御条款及对欧盟能源安
全的冲击。7月通胀数据虽有降温但仍高于美联储目标，结合美联储官员表态需要更多证据，暗示政策转向仍需时日，降息预期或被修正，对金融市场
流动性环境构成约束。

地缘层面，美国指控数十国协助中国规避关税及特朗普对无人机征收新关税显示贸易紧张局势持续；伊朗冲突推高抵押贷款成本反映区域风险外溢金融
领域。宏观政策方面，贝森特获债券市场赤字警告凸显财政可持续性担忧；美债收益率曲线陡峭化预示市场对货币政策预期调整。市场板块中，小众铜
贸易成关税动向指标提供政策执行前瞻信号；黄金企稳体现避险与利率预期博弈。科技领域暂无重大突破性进展。

未来24-48小时最需关注美联储会议纪要发布，其对通胀和利率路径的表述将直接影响市场预期，特别是戈尔斯基等官员"需更多降温证据"立场是否会
获得支持。其次需跟踪拉脱维亚事件后续发展，若北约采取进一步军事回应措施，欧洲防务开支预期将显著提升并推高相关板块估值。

指标 前日收盘 最新收盘 日涨跌 周涨跌

美洲股指

S&P 500 7798.99 7785.76 -0.17% +0.42%

道琼斯 53,839.99 53,732.41 -0.20% -0.45%

纳斯达克 26,803.03 26,729.16 -0.28% +0.47%

亚太股指

恒生指数 25,396.51 25,116.85 -1.10% -3.16%

上证综指 3926.96 3927.18 +0.01% -0.99%

日经225 67,524.06 68,308.59 +1.16% +4.00%

欧洲股指

富时100 10,833.20 10,772.70 -0.56% -1.18%

DAX 26,331.07 26,299.74 -0.12% -0.07%

大宗商品与另类

黄金 4363.60 4432.00 +1.57% +1.61%

WTI原油 81.25 82.40 +1.42% +0.33%

BTC 63,402.17 62,984.01 -0.66% -1.45%

利率与汇率

美10Y收益率 4.64 4.70 +1.29% +0.00%

美元指数 99.96 99.64 -0.32% -0.17%

VIX恐慌指数 14.63 14.25 -2.60% -7.83%

地缘 地缘政治

1. 北约战机击落拉脱维亚上空无人机，指责俄罗斯电子战
CNBC US Top · 2026-08-14 20:21

北约战机击落拉脱维亚上空无人机，该国将事件归咎于俄罗斯电子战干扰。这是北约东翼首次发生此类事件，标志着俄乌冲突可能向北约成员国境内扩散。地缘政治风
险升级可能引发欧洲防务支出增加和能源供应担忧。
解读：这是北约成员国首次击落疑似俄罗斯相关无人机，标志着冲突边界的重大突破，对欧洲安全格局产生深远影响
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2. 特朗普驳回对亚伯拉罕·林肯号航母状况的担忧
SCMP Asia · 2026-08-15 04:08

特朗普驳回了关于亚伯拉罕·林肯号航空母舰状况的担忧。这一表态涉及美国海军关键资产状态，可能影响地区军事平衡和地缘政治紧张局势。投资者需关注中东地区
军事动态对能源市场的影响。
解读：航母是美国在中东地区的重要军事资产，其状况直接影响地区安全局势和能源供应稳定性

3. 美国称数十个国家帮助中国规避特朗普关税
BBC Business · 2026-08-14 16:39

美国政府声称有数十个国家协助中国绕过特朗普实施的关税措施。这一指控可能加剧国际贸易紧张局势并影响全球供应链。
解读：国际贸易争端升级将影响全球供应链稳定性和跨国企业运营成本

4. 加拿大必须停止报复以避免新关税，格里尔表示
Bloomberg · 2026-08-15 03:33

格里尔表示加拿大必须停止报复行动以避免面临新的关税威胁。美加贸易关系紧张可能影响两国贸易流量和供应链稳定。投资者需关注北美自由贸易协定的未来走向。
解读：美加贸易关系直接影响北美供应链和两国经济合作，关税威胁可能重塑区域贸易格局

5. 特朗普宣布无人机关税以加强美国供应链并对抗中国
wsj.com · 2026-08-14 19:46

特朗普政府宣布对无人机征收新关税，旨在加强美国供应链并应对中国竞争。这一贸易政策调整将影响相关产业竞争格局。
解读：针对特定产业的关税政策直接影响中美科技竞争和相关企业市场份额

6. 伊朗战争推高借款人抵押贷款成本
Financial Times · 2026-08-14 18:01

伊朗相关冲突导致借款人的抵押贷款成本上升。地缘政治风险溢价增加了金融市场的不确定性。
解读：地缘政治冲突直接推高借贷成本，影响房地产市场和整体经济稳定性

7. 英国奈杰尔·法拉奇重获议会席位
SCMP Asia · 2026-08-14 18:17

英国政界人物奈杰尔·法拉奇重新获得议会席位，击败了竞争对手。这一政治变动可能影响英国国内政治格局。
解读：英国政治人物的回归可能影响脱欧后政策走向和欧洲政治平衡

宏观 宏观与政策

1. 7月通胀降温但仍高于美联储目标
wsj.com · 2026-08-15 00:42

7月份通胀数据出现降温但仍高于美联储目标水平。这一结果将影响美联储未来的货币政策决策，市场对降息预期可能需要重新评估。通胀粘性仍是央行政策制定的关
键考量。
解读：通胀数据是美联储货币政策的核心依据，直接影响利率决策和市场预期，对各类资产价格具有基础性影响

2. 美联储戈尔斯基希望看到更多通胀降温证据
Bloomberg · 2026-08-15 00:32

美联储官员戈尔斯基表示希望看到更多通胀降温的证据。这表明货币政策制定者对通胀趋势仍保持谨慎态度，可能影响未来利率决策路径。市场预期可能因此调整。
解读：美联储官员对通胀的态度直接影响利率政策预期，对金融市场具有重要指导意义

3. 贝森特从债券市场获得赤字警告
Bloomberg · 2026-08-15 07:40

贝森特从债券市场获得赤字警告。债券市场对财政政策的反应通常预示着投资者对政府债务可持续性的担忧。高收益率可能限制未来财政刺激空间。
解读：债券市场对财政政策的直接反应，反映投资者对政府债务和财政健康状况的担忧

市场 市场动态

1. 小众铜贸易成为特朗普关税动向实时指标
CNBC US Top · 2026-08-14 21:24

一种小众铜贸易模式成为追踪特朗普关税政策动向的实时指标。这反映了贸易政策变化对商品流动的具体影响，为投资者提供了关税政策执行情况的前瞻信号。市场可
通过该指标预判贸易政策调整时机。
解读：关税政策直接影响全球贸易流和商品价格，该指标为投资者提供了政策动向的实时参考

2. 美债收益率曲线在美联储会议纪要前陡峭化
wsj.com · 2026-08-15 06:24

美债收益率曲线在美联储会议纪要发布前出现陡峭化走势。这一变化反映了市场对货币政策前景的预期调整，可能影响信贷成本和投资决策。
解读：债券市场动态直接影响融资成本和投资策略，美联储政策预期变化对全球金融市场具有重要指导意义
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3. 特朗普家族世界自由金融获准初步启动银行
wsj.com · 2026-08-15 05:24

特朗普家族的世界自由金融获得初步批准启动银行。这涉及特朗普家族金融业务扩展，可能影响其财务结构和资金运作方式。监管审批进展值得关注。
解读：特朗普家族金融业务扩展可能影响其财务结构，对政治人物商业活动的监管具有示范意义

4. 黄金企稳，交易员权衡美联储利率路径和中东紧张局势
Bloomberg · 2026-08-15 04:39

黄金价格企稳，交易员在美联储利率路径和中东紧张局势之间进行权衡。避险需求与利率预期形成博弈，影响贵金属市场走势。地缘政治风险支撑金价，但利率预期构
成压力。
解读：黄金作为避险资产，同时受地缘政治和货币政策双重驱动，反映市场对风险和收益的综合评估

5. 汇市债市一周前瞻：美联储纪要与中国数据受关注
wsj.com · 2026-08-14 23:58

本周外汇和债券市场焦点集中在美联储会议纪要和中国宏观经济数据发布。这些关键信息将为投资者提供重要的政策和经济趋势指引。
解读：美联储政策动向和中国经济表现是影响全球资本流动和汇率波动的关键因素

6. 加拿大工会称Stellantis考虑出售多伦多地区工厂
wsj.com · 2026-08-15 03:37

加拿大工会表示Stellantis公司正在考虑出售其位于多伦多地区的汽车制造工厂。这一决定可能影响当地就业和汽车产业链布局。
解读：汽车制造业的重大资产处置决策影响供应链布局和区域经济发展
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